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一一、、上上周周要要闻闻导导读读   

（一）国内方面 

1、央行 6月 7日以价格(利率)招标方式发行了 2011 年第四十期央行票据，并开展正回购操

作。第四十期央行票据发行量为 20亿元，期限 1年，价格 96.80 元，参考收益率 3.3058%，继续

与上期持平。 

2、6月 8日，银监会在日前发布的《关于支持商业银行进一步改进小企业金融服务的通知》，

缓解小企业“钱荒” 

3、6月 9日，中国人民银行在公开市场发行了 270 亿元 3月期央票，发行利率依旧持平于

2.9168%。央行同时展开了 100 亿元 91 天期正回购操作。同时，上周重启的三年期央票本周再次

暂停。 
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4、6月 10 日，国务院批准在江苏省连云港市设立国家东中西区域合作示范区，并正式批复

《国家东中西区域合作示范区建设总体方案》；中国已同意停止对使用国产而非进口部件的风电

企业提供补贴；财政部发布数据显示，5月全国财政收入为 10612.26 亿元，较去年同期增加 2694.6

亿元，增长 34%。支出方面，5月份全国财政支出 8268 亿元，同比增长 42.9%；据海关统计，1

至 5月，我国进出口总值 14017.9 亿美元，比去年同期增长 27.4%。其中出口 7123.8 亿美元，增

长 25.5%；进口 6894.1 亿美元，增长 29.4%。累计贸易顺差 229.7 亿美元，减少 35.1%。 

 

（二）海外方面： 

1、6月 7日，日本财务省公布的数据显示截至今年 5月底，日本外汇储备余额增至 11395.24

亿美元，比前一个月增加 0.4%，为连续 3个月增长，再创历史新高；美国联邦储备委员会公布的

数据显示，今年 4月份，美国消费信贷按年率增长 3.1%，为连续第 7个月上升，显示美国居民消

费延续复苏势头；欧盟统计局公布的数据显示，欧元区商品零售额 4 月份环比回升 0.9％，同比

增长 1.1％。 

2、6月 8日，欧盟统计局公布的修正数据显示，欧元区今年第一季度经济环比增长 0.8%，同

比增长 2.5%，与此前的初步预测相符；法国 4 月贸易逆差为 71.44 亿欧元，预期为逆差 59 亿欧

元；韩国央行发表报告，韩国第一季度国内生产总值同比增长 4.2%，环比增长 1.3%；巴西央行周

三如预期般上调了关键利率，为今年第三次采取这一举措。 

3、6月 9日，欧洲央行宣布维持基准利率 1.25%不变，至此欧英两行均与市场预期一致，维

持利率不变；美国 4月份商品和服务贸易逆差收窄至 436.8 亿美元，达年内最低水平，环比降幅

6.7%；香港特区政府统计处数据显示，今年首季度港口货物吞吐量为 6270 万吨，与去年同期持平，

其中抵港及离港港口货物分别为 3590 万吨和 2680 万吨；英国国家统计局公布的数据显示，英国

4月份贸易逆差收窄至 74亿英镑，3月份为 77 亿英镑；英国央行 6月利率决议宣布维持基准利率

0.50%不变，这一结果符合市场预期。 

4、6月 10 日，韩国央行宣布，上调基准利率 25基点至 3.25%，以控制国内通胀局势；希腊

政府 9日批准了总额约 283 亿欧元的新一轮财政紧缩方案；日本银行公布的统计数据显示，受原

油等进口能源资源价格上涨等因素影响，今年 5 月份日本国内企业物价指数同比上升 2.2%至

105.5，连续 8 个月同比上升；日本 5 月贸易差额为顺差 130.5 亿美元，调查中值为顺差 186.0

亿美元。 
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二二、、上上周周国国内内市市场场各各板板块块走走势势  

11、、主主要要指指数数：：  
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22、、行行业业指指数数：：  

  
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

三三、、金金投投资资··鹰鹰视视点点--------市市场场研研判判  
一周市场表现：上周上证指数小幅下跌，沪指 6月 10 日收报 2705.14 点，周跌幅为 0.84%。 

市场研判：欧元区数据方面，零售额数据环比增加，欧英两行维持利率不变，欧债风险依旧

存在；美国消费信贷增长较好，但通胀压力在缓慢增加，经济复苏还有待观察；巴西上调关键利

率，新兴经济体通胀压力依旧较大；国内方面，银监会发布改进小企业金融服务的通知，缓解中

小企业融资窘境；进口数据强劲增长，内需经济有好转迹象。央行再次叫停三年期央票。本周 CPI

数据将要公布，我们预计 A股有进一步下探风险。 
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四四、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩表表现现 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

五五、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩走走势势图图  
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

六六、、基基金金经经理理手手记记  

金鹰基金：长期看好消费行业和新兴产业 

2011 年 06 月 09 日 中国证券报 

金鹰基金认为，二季度宏观经济将处于全年 GDP 的低点、CPI 的高点，紧缩政策难有实质性

放松。在目前的市场状态下，低估值的传统周期类行业会有明显的博弈性交易机会，但从较长时

段来看，更看好稳定增长的消费行业和轻资产的新兴产业。 

金鹰基金分析，国外方面，日本经济受地震影响依旧没有好转；美国失业率再次上升至 9.1%，

海外主要经济体的经济复苏情况依旧不容乐观。国内市场方面，大盘持续震荡调整，市场的悲观

预期得到短暂消化，但 CPI 走高、经济下滑的悲观因素依旧存在，市场仍将延续震荡走势。在市

场运行方向不是很明朗的情况下，投资者应将仓位控制在相对适中的水平静待时机。 

    

金鹰基金杨绍基：看好消费行业和新兴产业 

2011-06-13  南方都市报 

  今年一季度以来，市场的震荡令很多投资者今年以来获得的投资收益“回到原点”。金鹰基

金投资总监杨绍基认为，二季度宏观经济将处于全年 GDP 低点、CPI 的高点，紧缩政策难有实质
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性的放松。目前的市场状态下，低估值的传统周期类行业会有明显的博弈性交易机会。但从一个

较长的时段来看，更看好稳定增长的消费行业和轻资产的新兴产业。 

金鹰基金分析认为，国外方面，日本经济受地震影响依旧没有好转；美国失业率再次上升至

9.1%，海外主要经济体的经济复苏情况依旧不容乐观。 

国内市场方面，大盘结束了连续两周的下跌，在上周出现了小幅的反弹，市场的悲观预期得

到短暂的消化，但 CPI 走高、经济面下滑的悲观因素依旧存在，市场仍将延续震荡走势。在市场

运行方向不是很明朗的情况下，金鹰基金认为应对策略是将仓位控制在相对适中的水平静待时机。 

据了解，金鹰基金旗下基金表现向来不俗。据银河证券基金研究中心数据显示，截至 6 月 3

日，金鹰中小盘获得银河证券五星评级的金鹰中小盘过去三年的净值增长率为 47.59%，在同类型

基金中排名第一，而且过去一年、两年的排名均在同类基金前十。     

 

金鹰基金杨绍基：周期行业具有明显博弈机会 

2011 年 06 月 13 日 上海证券报 

2009 年 9月至今，杨绍基担任金鹰中小盘基金基金经理。管理金鹰中小盘一年多来，由于业

绩表现突出，金鹰中小盘连连获奖。很多投资者看基金经理，总隔着些许神秘面纱，也习惯把一

只基金产品所获的荣誉都归功于该产品的基金经理。 

在不断震荡的市场面前，很多投资者对后市看法出现了分歧，悲观和乐观情绪主导下，表现

为多空的搏杀。杨绍基认为大概率上，下半年市场仍呈区间震荡走势，下半年通胀将逐步回落，

但仍将处于较高水平。从一个较长的时段来看，我们相对更看好稳定增长的消费行业和轻资产的

新兴产业，但在目前的市场状态下，低估值的传统周期类行业会有明显的博弈性交易机会。 

如何选择个股？杨绍基认为理想的公司须具备三个特征：有足够宽度的护城河、有足够广度

的市场空间、有企业家精神的管理团队。“这类公司最容易诞生所谓的伟大的牛股。但严格符合

这些特征的公司非常少，即使有，大多也已经过了价值发现过程中股价大幅飙升的阶段。对我们

而言，我们更偏好大概率上会朝这三个方向发展的拐点型公司。” 

谈及今年以来的操作，杨绍基说：“市场风格发生了很大比较大的转变，创业板、中小板中
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相当一部分伪高成长股的股价出现了比较大的调整空间。我们卖出了一批在可预见的未来一段时

间内盈利增速难以支撑当前估值的中小盘股票，并在市场运行方向不是很明朗的情况下，把仓位

控制在一个相对适中的水平静待时机。”他认为，防范中小盘股风险和防范任何股票风险是一样

的，不过由于中小盘股票的波动幅度高于大盘的波动幅度，且考虑到流动性因素，对中小盘股票

的交易一般会采取偏左侧的策略。 

备注：杨绍基是金鹰中小盘精选混合型证券投资基金、金鹰稳健成长股票型证券投资基金的基金

经理；朱丹是金鹰中小盘精选混合型证券投资基金的基金经理，同时是金鹰中证技术领先增强型

证券投资基金的拟任基金经理。 

声明：本手记的观点、分析及预测仅代表作者个人意见，不代表金鹰基金管理公司（以下简称“本

公司”）立场，也不构成对阅读者的投资建议。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何

人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。未经本公司事先书面许

可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，或对本专栏内

容进行任何有悖原意的删节或修改。市场有风险，基金投资须谨慎。 

 

七七、、销销售售机机构构  

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦

发银行、中国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、

国信证券、招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、

湘财证券、万联证券、东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛

证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、

财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、

中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰证券、华创证券、国海证券、民生证券、

中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安证券、东莞农商行、新时代证

券、浙商证券、日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证券等

证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 



 

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点

和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相

应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。 
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   金鹰基金管理有限公司   
  Golden Eagle Asset Management Co.,Ltd 

 

 

 

 

主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市沿江中路 298 号江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

网址：www.gefund.com.cn 


