
重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预

测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而

不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

一一、、上上周周要要闻闻导导读读  

二二、、上上周周国国内内市市场场各各板板块块走走势势  

三三、、金金投投资资··鹰鹰视视点点--------市市场场研研判判  

四四、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩表表现现  

五五、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩走走势势图图  

六六、、银银河河证证券券基基金金业业绩绩评评价价周周报报（（金金鹰鹰旗旗下下基基金金））  

七七、、基基金金经经理理随随笔笔  

八八、、销销售售机机构构  

 

一一、、上上周周要要闻闻导导读读   

（一）公司方面： 

1、4月 13 日至 5 月 13 日，金鹰基金管理有限公司第一只保本基金--金鹰保本混合型证券投

资基金（210006）公开募集，代销机构有中国工商银行、中国银行、交通银行、中信银行、中国

民生银行、上海浦东发展银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等九家银行，以及广州证券、

中信建投证券、国泰君安证券等多家券商。 

2、喜讯：金鹰中小盘精选混合证券投资基金荣获《中国证券报》第八届“中国基金业金牛奖

颁奖盛典”——“三年期混合型金牛基金”。(评价日期:2011 年 4月) 

（二）国内方面 

1、4 月 12 日，国家发改委宣布对煤化工领域投资作出严格限制。按照相关限定条件，包括
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神华集团、开滦集团、葛洲坝等煤电企业筹备中的煤化工项目都将集体“失意”。  

2、4 月 13 日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，会议指出，今年以来，我国经

济保持平稳运行，国民经济开局良好。投资、消费、出口稳定增长，内需支撑作用增强;工业平稳

增长，农业生产形势向好;财政收支增长较快，货币信贷平稳回调，经济增长的主要拉动力逐步从

政策刺激向自主增长有序转变;就业和居民收入继续增加，人民生活进一步改善。 

3、4月 14 日,,3 月份全社会用电量 3888 亿千瓦时,同比增长 13.41%。数据显示,1季度全社

会用电量累计 10911 亿千瓦时,同比增长 12.72%。 

4、4月 14 日,中国人民银行首次对外公布我国当前社会融资规模。数据显示，今年一季度社

会融资规模增加 4.19 万亿元，一季度人民币贷款增加 2.24 万亿元。 

5、自 4月 10 日起，国家发改委价格司上调部分亏损严重火电企业上网电价，其中煤电价格

严重倒挂的山西上调上网电价 0.026 元/千瓦时，河南上调上网电价 0.015 元/千瓦时，全国有 11

个省份的上网电价上调在 0.01 元/千瓦时以上。 

6、4月 15 日,美国财政部公布的数据显示，我国 2月份减持美国国债 6亿美元，连续四个月

减持，但仍为美国国债的最大持有者。 

7、4月 15 日,财政部公布的 3月份全国财政收入增幅回落至 26.7%，财政部预计财政收入增

幅还会有所回落。 

8、4月 15 日,国家统计局公布的数据显示，一季度国内生产总值（GDP）同比增长 9.7%，而

首次亮相的 GDP 环比增速则较前一季度上升了 2.1 个百分点；一季度居民消费物价指数（CPI）上

涨 5.0%，3月份当月同比上涨 5.4%，创出了 32个月以来的新高，环比下降 0.2%。 

9、4月 17 日,继本月加息后，中国央行收缩政策继续紧凑落子，17日央行宣布将于 21日起

上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行年内第四度上调存款准备金率。 

（三）海外方面： 

1、4 月 11 日，国际货币基金组织发布《全球经济展望》报告称，中国大陆和香港可能正在

形成信贷及资产泡沫，最终或将破裂。 

2、4 月 12 日，惠誉将中国的长期本币发行人违约评级的展望从稳定调整至负面，并确认中

国的长期本币发行人违约评级为“AA-”。  

3、4月 12 日， 美国商务部公布数据显示,受美国进出口双双下滑影响,今年 2月份美国贸易

逆差降至 458 亿美元。 

4、4 月 13 日，英国国家统计局公布的数据显示，3 月份英国消费物价指数按年率计算上升

4%，小于 2月份 4.4%的升幅。 
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5、4 月 14 日，美国劳工部公布，经季节因素调整后，截至 4 月 9 日当周首次申请失业救济

人数增加 27,000 人，至 412,000 人。4月 15 日，美国联邦储备委员会公布，3月份工业产值较前

月增加 0.8%，升至三个月来最高水平，开工率为 77.4%。 

6、4月 15 日，美国劳工部公布，经季节因素调整后，3月份消费者价格指数(CPI)环比上升

0.5%。美国 2月份 CPI 环比也上升 0.5%，同样受能源和食品价格上涨推动。3月份 CPI 同比上升

2.7%，为 2009 年 12 月以来的最大同比升幅，主要受石油、粮食、金属及其他国际大宗商品价格

上涨影响。不过，3月份不包括能源和食品价格的核心 CPI 环比仅上升 0.1%，同比升幅为 1.2%，

仍低于 Fed 略低于 2.0%的目标。 

7、4 月 15 日，穆迪投资者服务公司将爱尔兰政府债券评级下调两档，评级前景仍为负面。

穆迪将爱尔兰主权债券评级从 Baa1 下调至 Baa3，距离垃圾级仅一档。 

8、4月 15 日，纽约联邦储备银行公布的报告显示，4月份纽约州制造业活动连续第五个月加

速扩张，4月份纽约州制造业活动指数从 3月份的 17.50 升至 21.70。 

  

二二、、上上周周国国内内市市场场各各板板块块走走势势  

11、、主主要要指指数数：：  
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22、、行行业业指指数数：：  

  
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

三三、、金金投投资资··鹰鹰视视点点--------市市场场研研判判  
一周市场表现：上周上证指数小幅上涨，沪指 4月 15 日收报 3050.53 点，周涨幅为 0.67%%。  

市场研判：上周公布一系列经济数据，经济增长好于预期，通胀继续上升，货币供应回归常

态；周末上调存款准备金率主要目的是回收近期大量到期的公开市场资金，符合市场预期。海外

市场方面，利比亚局势僵持，日本核危机还没有找到好的解决方案，美联储继续对是否退出宽松

货币政策展开争论，原油价格下跌后有所反弹。预计本周市场维持震荡走势，暂时没有看到突破

向上的趋势。 
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四四、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩表表现现 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

五五、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩走走势势图图  
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

六六、、银银河河证证券券基基金金业业绩绩评评价价周周报报（（金金鹰鹰旗旗下下基基金金））  

  
数据来源：中国银河证券基金研究中心。 

风险提示:基金过往业绩并不预示其未来表现。 

  

七七、、基基金金经经理理随随笔笔：： 

金鹰基金邱新红:二季度看好信用债及短期融资券 

2011 年 04 月 15 日 搜狐理财 

 由于紧缩政策的影响，一季度债券市场表现并不佳，那么二季度债市表现又将如何？投资者

可抓住哪些投资机会呢？金鹰保本基金拟任基金经理邱新红接受搜狐理财采访时表示，二季度应
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以防御为主，寻找保护性较好的品种，可重点投资信用债及高收益短融。 

邱新红分析了二季度债券市场的大环境，他表示，由于翘尾因素的存在，目前时点高通胀预

期难以消退；经济基本面上，企业家信心指数、PMI 仍处于相对高位，因此经济难以出现明显下

滑；货币政策方面，6 月中旬或者会出现加息时点，央行仍可能上调准备金率，但调整的频率将

会降低。 

综上所述，他认为二季度交易性操作风险大，应以防御为主，寻找保护性较好的品种。他指

出，从 2010 年 10 月份加息以来，虽然中债净价指数在下跌，但是全债指数仍是上升的，票息具

有较好的保护性，高通胀加息周期中短融有较好的表现，是弱市中不错的投资标的。 

他亦提到，票面利率超过 7的高收益企业债近两年和加息后收益率为正的有九只，负的为四

只，加权平均收益率达 1.114%，目前企业债收益率和利差已经处于历史相对高位，调整压力相对

较小，有较好的防御价值。 

金鹰保本基金目前正在募集中，邱新红表示，由于信用债的绝对收益已处于历史高位，现在

正是低成本建仓的好时机。 

备注：邱新红是金鹰保本混合型证券投资基金的拟任基金经理。 

声明：本手记的观点、分析及预测仅代表作者个人意见，不代表金鹰基金管理公司（以下简

称“本公司”）立场，也不构成对阅读者的投资建议。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不

对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。未经本公司事先

书面许可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，或对本

专栏内容进行任何有悖原意的删节或修改。市场有风险，基金投资须谨慎。 

  

八八、、销销售售机机构构：：  

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦

发银行、中国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、

国信证券、招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、

湘财证券、万联证券、东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛

证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、
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财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券等

证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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